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1. IATA 항공사 재무 현황(6월~7월)25)

 2017. 2분기 전 세계 항공사들은 올 초보다 더 견고한 재무성과를 도출했는데, 이는 

비용 상승 및 수익률 약화로 인한 마진 압박이 1분기에 정점에 도달했음을 시사

 2013년 이후 하락 추세를 이어온 여객 수익률은 최근 반등하기 시작했고, 5월 환율 

변동의 영향을 제거한 여객 수익률은 대체로 전년 동월과 비슷한 수준을 유지

 2017. 7월 글로벌 항공사 주가는 전월대비 3.2% 하락했고, 특히 북미 항공사들의 

주가 하락이 두드러짐

 2017. 7월 브렌트유 가격은 1배럴 당 50달러 이상으로 상승했으나 중기 유가 전망에 

따르면 향후에도 유가 상승 폭은 크지 않을 것으로 전망

 2017년 상반기의 여객 및 화물 수요 증가율은 각각 2005년과 2010년 이후 최고 

수준을 기록했고, 계절 요인을 제거한 여객 탑승률은 여전히 사상 최고 수준에 가깝게 

안정적으로 유지되고 있으며 화물 탑재율은 2년 6개월여 만에 최고 수준으로 회복

 글로벌 교역이 증가면서 프리미엄 여객 수요를 견인했는데, 특히 아태 노선의 수요 

증가가 두드러짐. 올 들어 현재까지 아태 지역의 주요 노선들에서 프리미엄 수익은 

전년보다 증가

가. 항공사 주가

 2017. 7월 글로벌 항공사 주가는 전월대비 3.2% 하락

- 글로벌 항공사 주가는 지난 3개월 동안 약 15% 상승해오다가 7월에 최초로 전월 대비 

하락했는데, 이는 투자자들이 투자 차익을 얻었기 때문인 것으로 분석

- 지역들 가운데 유럽과 아태 항공사 주가가 1% 미만으로 하락한 한편, 북미 항공사 

주가는 7.6% 하락하며 가장 큰 폭으로 하락

25) IATA, “AIRLINES FINANCIAL MONITOR”, http://www.iata.org/whatwedo/Documents/    

economics/Airlines-Financial-Monitor-jul-17.pdf (Accessed July 2017)
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자료: IATA/Thomson Reuters Datastream

[그림 Ⅲ-1] 지역별 항공사 주가 인덱스

나. 항공사 재무성과

 24개 항공사들을 대상으로 조사한 2017.2분기 항공사 재무성과(초기결과)에 따르면, 

항공사들의 영업이익(EBIT) 마진은 전년 동기 대비 13.2% 상승

- 북미 지역 항공사들의 영업이익 마진은 전년 동기의 기록에 비해 다소 하락했으나, 

견고한 재무성과를 기록

- 2017. 2분기 항공사들의 재무성과는 그동안 높은 비용과 수익률의 약화로 인한 항공사

들의 이윤 폭 축소 추세가 2017.1분기에 정점에 도달했다는 명확한 신호를 제시

 한편 2017. 2분기 전 세계 19개 항공사들을 대상으로 한 조사 결과, 매출에서 잉여

현금흐름의 비율은 3.6%로, 2016. 2분기의 기록(7.7%)보다 하락


























